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DERIVATIVOS DE OTC - TERMOS E CONDIGOES GERAIS

PROVEDOR DE OTC: HEDGEPOINT SCHWEIZ AG (HEDGEPOINT SWITZERLAND
LTD)

(“Fornecedor de hedge” ou “nds) estd registrado na Junta Comercial do Cantao de

Zurigue sob o numero de identificagdo CHE-256.026.389, nossa sede esta em

Seefeldstrasse 307 - 8008 Zurique, Suiga.

CLIENTE: A EMPRESA ou PESSOA FISICA descrito no FORMULARIO DE INSCRICAO
(“Cliente”, “vocé” ou “seu”)

Os termos destes TERMOS E CONDIGOES (“T&C") sdo juridicamente vinculativos e
entrardo em vigor apds recebermos sua assinatura no FORMULARIO DE
INSCRICAO no inicio ou em um relacionamento continuo conosco. Estes termos se
aplicardo a todas as TRANSACOES em commodities e derivativos referenciados em
qualguer produto, commodity, indice, moeda ou ativo, sujeito a (i) documentacao
relativa a uma TRANSACAO especifica entre vocé e noés e/ou (i) os termos de
qualquer outro contrato ou termos por escrito acordados por escrito ou enviados
por nés a vocé (incluindo termos ou contratos por escrito que possam ser anteriores
a data de vigéncia destes T&C).

Para evitar ddvidas, se houver algum conflito entre os termos destes T&C e contrato
que reja uma TRANSACAO entre vocé e nds, os termos de tal contrato terdo
prevaléncia sobre estes T&C.

Em caso de conflito entre as versdes em Portugués e Inglés deste Contrato, a versao
em Inglés prevalecera.

1. DEFINICOES E INTERPRETAGCOES

1.1. Os seguintes termos, se capitalizados nestes T&C, terao os significados definidos
abaixo (a menos que definido de outra forma em determinada clausula especifica):

“AFILIADO" significa em relagdo a qualquer pessoa, entidade controlada, direta ou
indiretamente, pela pessoa; qualquer entidade que controle, direta ou
indiretamente, a pessoa; ou qualquer entidade direta ou indiretamente sob
controle comum com a pessoa. Para este efeito, “CONTROLE" de entidade ou
pessoa significa a titularidade da maioria do poder de voto da entidade ou pessoa;

“LElI APLICAVEL" significa todas as leis e regulamentos cabiveis ao escopo destes
T&C;

“PESSOA AUTORIZADA" significa, quando a conta estiver em nome de:

(i) uma pessoa fisica;

(i) titulares de contas conjuntas: relativamente as instrugdes de pagamento,
qualguer um dos titulares de contas conjuntas; e, em relagcdao a outras
instrugcdes, qualquer um dos titulares de conta conjunta listados no
FORMULARIO DE INSCRICAQ;

Em caso de duvidas O resolvidas na primeira instancia de contato do cliente (client.services@hedgepointglobal.com), entre em contato com nosso canal interno de

ouvidoria (ouvidoria( g intglobal.com) ou 0800-878-8408 (somente para clientes do B globais). O Grupo
hEDGEpoint ndo atua como um Commodities Trading A personalizada de negociagao ou investimento aos client clientes
da hEDGEpoint devem confiar em seu préprio julgamento independente e em consultores externos antes de entrar em qualquer transagao que seja introduzida pela
empresa

"budsman@hedgepointglobal.com (para clien

egistrado e ndo oferece consulto

15 de Agosto de 2023


mailto:client.services@hedgepointglobal.com

EDGE

GLOBAL MARKETS

(i) depositario: qualguer um dos depositarios;

(iv) uma empresa: qualquer um desses executivos, funcionarios ou agentes
cujos nomes nos foram enviados por vocé por escrito; e

(v) em relacdo a qualquer um dos itens acima: um agente agindo em nome
dessa pessoa cujo nome nos foi enviado por vocé por escrito.

“MOEDA BASE" significa US$, salvo acordo em contrario;

“SERVICOS DE CORRETAGEM": significa servicos de corretagem, financeiros e
outros, entre eles servigcos de plataforma de negociacao, que possamos agora ou No
futuro concordar em disponibilizar a vocé nos termos destes T&C qualquer outro
servigo conforme acordado entre nés de tempos em tempos.

“DIA UTIL" significa qualquer dia em que nossa(s) contraparte(s) esteja(m) aberta(s)
para negocios comerciais em geral, e a HPGM mantenha obrigagdes de
relacionamento;

“AGENTE DE COMPENSACAO": significa corretores de compensacdo ou membros
de compensacao de uma determinada bolsg;

“GARANTIA": significa depdsito ou garantia depositada por vocé para cobrir suas
obrigacdes futuras de acordo com determina TRANSACAO;

“INFORMACAO CONFIDENCIAL" significa a informacio recebida, apreendida,
observada, ouvida e/ou encontrada pela RECEPTORA, divulgada por escrito ou
verbalmente em qualquer meio eletrébnico ou de comunicagao, e que seja
considerada nao publica, confidencial ou segredo comercial ou industrial, dada a
natureza das informacdes, sejam ou nao identificadas como confidenciais ou
restritas. Entre as INFORMACOES CONFIDENCIAIS ndo estao informacdes que:

a) ja estejam legalmente na posse ou sejam conhecidas da RECEPTORA antes de
serem divulgadas por ou em nome da DIVULGADORA, conforme estabelecido em
prova documental;

b) ja estejam em dominio publico no momento da divulgacdo a RECEPTORA ou,
apos tal divulgacgao, entrem em dominio publico sem culpa do RECEPTORA,

) seja licitamente fornecido ou divulgado a RECEPTORA por alguém que nao
tenha obrigagao de confidencialidade e sem agao ilegal da RECEPTORA; ou

d) é desenvolvido de forma independente pela RECEPTORA, conforme
estabelecido por prova documental, sem referéncia ou uso de qualquer Informagao
Confidencial da DIVULGADORA;

“DOCUMENTO DE SUPORTE DE CREDITO": significa garantia, contrato de
hipoteca, contrato ou documento de garantia ou margem, ou qualquer outro
documento que contenha uma obrigagao de um terceiro, ou de vocé, em Nosso
favor oferecendo apoio a alguma de suas obrigagdes nos termos destes T&C;
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“CUSTODIANTE": significa um depositario, sindico, liquidante, conservador,
administrador, custodiante ou outro funcionario similar que vocé procure nomear

“DIVULGADORA": significa a parte que revela INFORMACOES CONFIDENCIAIS;

“EVENTO DE INADIMPLENCIA” é estabelecido e definido na

“WALIDADE" significa o periodo de 2 (dois) DIAS UTEIS a partir do recebimento de
todos os documentos, declaracdes e/ou comunicacdes nossa com Vocé.

“TRANSACOES DE CAMBIO" significa TRANSACOES em que o CLIENTE pretende
trocar uma moeda por outra.

“DIREITOS DE PROPRIEDADE INTELECTUAL": significa todos os direitos, titulos e
interesses em e para

(i) marcas registradas, marcas de servico, hnomes de marcas e outras indicagdes de
origem e o fundo de comércio associado ao precedente; (ii) invencdes, patentes,
segredos comerciais, know-how, processos e sistemas; (iii) direitos autorais e
direitos de banco de dados; e (iv) qualquer outra propriedade intelectual ou direitos
de propriedade semelhantes em qualquer jurisdicao, em cada caso registravel ou
nao.

“MERCADO" significa mercado regulamentado relevante ou mecanismo de
negociacao multilateral;

“AVISO DE PRIVACIDADE": significa o documento no qual descrevemos os tipos
de informacgdes pessoais que recebemos de vocé e como as tratamos interna e
externamente.

O documento pode ser acessado através do seguinte link em nosso SITE:
https://hedgepointglobal.com/privacy-notice/,

“RECEPTORA: significa a parte que recebe as INFORMACOES CONFIDENCIAIS;

“REGRAS RELEVANTES" significa regras cabiveis da bolsa ou da cdmara de
compensacao (conforme alterado de tempos em tempos);

“LIVRO DE DIVULGACAO DE RISCO" significa o folheto de risco relevante e outras
divulgacdes que podemos enviar a vocé de tempos em tempos;

“SISTEMA": significa as varias plataformas eletrénicas de nossa propriedade e
operadas por nds ou por terceiros, inclusive em nossa capacidade de operador de
instalagdo de negociagcao organizada, que inclui varios softwares, firmwares,
hardwares, teclados e documentacao de apoio de nossa propriedade e de terceiros
em todo o mundo. A referéncia ao Sistema nestes T&C sera considerada como
referéncia a qualguer Sistema relevante ao qual vocé tenha recebido acesso de
acordo com estes T&C, de nossa propriedade ou nao.

“TRANSACAO’ significa qualquer TRANSACAO sujeita a estes T&C e esta entre
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elas:

(a)um contrato feito com outra parte cujo contrato ndo esteja sujeito as regras de
nenhum Mercado (um contrato de “mercado de balcao”) e seja um contrato futuro,
de opgao, contrato por diferencas, contrato a vista ou a prazo de qualquer tipo em
relacdo a qualquer mercadoria, instrumento financeiro (entre eles titulos), moeda,
taxa de juros, indice ou combinagdes destes;

(b)um contrato para comprar ou vender uma commodity; ou
(c)qualquer outra TRANSACAO conforme acordado entre nds e vocé.

“USUARIOS": significa usuarios autorizados do Sistema de acordo com estes T&C,
vocé incluso.

“SITE”: significa nosso site publico https:/hedgepointglobal.com/.

1.2. Referéncias a uma “clausula” significam uma cldusula destes T&C. Referéncias a
legislacdo, regulamentos, ordens ou regras significam tal legislagao, regulamentos,
ordens ou regras, conforme alteradas de tempos em tempos ou qualquer
legislagao, regulamentos, ordens ou regras de reconstituicao ou substitui¢cao, de
tempos em tempos. Os titulos das clausulas sdo apenas para conveniéncia e nao
afetam a interpretacao destes T&C.

1.2.1. Qualguer palavra que se refira ao singular deve incluir o plural e vice-versa.
2. ESCOPO

2.1. O negdcio a ser envolvido de acordo com estes T&C inclui nossa atuagao como
contraparte de suas TRANSACOES em commodities, derivativos de commodities e
negdcios relacionados.

2.2. Podemos delegar o desempenho de qualquer uma de nossas funcdes a
qualquer empresa associada e a outra pessoa ou pessoas conforme julgarmos
adequado. Podemos, quando considerarmos apropriado, celebrar acordos de
compensacdo com AGENTES DE COMPENSACAO. Os termos de tal AGENTE DE
COMPENSACAO (incluindo exclusdes ou limitacdes de responsabilidade) serdo
vinculativos para vocé e podem ser aplicados diretamente contra vocé por tal
AGENTE DE COMPENSACAO. Podemos providenciar que vocé realize uma
transacao com um terceiro, que pode ou nao ser um de nossos AFILIADOS. Nesse
caso, e na medida em que estivermos agindo em seu nome, estes T&C se aplicam a
tais acordos, mas ndo a TRANSACAO em si, que serd regida pelos termos do
contrato que vocé tenha com a outra empresa com a qual estard negociando,
inclusive os termos estabelecidos em confirmagdes ou notas de contrato entregues
pela outra empresa.

3.TRANSACOES

3.]. Estabelecimento de instrucdes

311. As instrucdes sdao transmitidas por sua conta e risco da maneira que seja
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especificada por nds ou acordada entre vocé e nés de tempos em tempos. Nao
seremos responsaveis por nenhuma perda sofrida devido a instrugdes nao
recebidas por nds (transmitidas ou nao através do nosso sistema eletrénico ou de
telecomunicacgdes de terceiros) ou ndo executadas.

3.2. Autoridade:

3.2.1. Aceitaremos instrugdes de qualquer PESSOA AUTORIZADA. Se recebermos
instrucdes conflitantes, nos reservamos o direito de agir de acordo com um
conjunto de instrugcdes ou nenhum, e empregaremos esforcos razodveis para
informar todas as pessoas relevantes sobre essa decisdo.

3.2.2. Confiaremos na autoridade continua de uma PESSOA AUTORIZADA para agir
em seu nome, sozinho ou com outras pessoas, até recebermos de vocé uma
notificagao por escrito em contrario.

3.2.3. Podemos agir de acordo com as instru¢des dadas ou supostamente dadas
por uma PESSOA AUTORIZADA sem indagagao quanto a autenticidade, autoridade
ou identidade de tal PESSOA AUTORIZADA e vocé sera responsavel e vinculado por
todos os contratos, obrigacdes, custos e despesas celebrados ou assumidos por nos
em seu nome em consequéncia de ou em conexdao com tais instrugdes.

3.3. Alteracdo das instrucdes

3.3.1. Uma vez dadas, as instrucdes podem ser retiradas ou alteradas apenas com o
Nnosso consentimento e desde que nao tenhamos agido de acordo com elas.

3.4. Execucdo de instrucoes

3.4.1. Reservamo-nos o direito de:
(i) recusar-nos a aceitar instrucoes;

(i) descontinuar a celebracado de TRANSACOES como resultado de acdo reguladora
ou de cambio ou circunstancias ou condi¢des de mercado;

(iii) impor condi¢cdes para a execucao de instrugoes;
(iv) exigir que vocé limite o nUmero de posicdes abertas que vocé tenha conosco;

(v) a nosso exclusivo critério, encerrar uma ou mais TRANSACOES a fim de garantir
que se mantenham limites de posicdo; em/ou

(vi) agregar TRANSACOES relativas & sua carteira com as dos nossos clientes ou de
outros clientes, sem |he pedir primeiro. Embora tentemos alocar essas
TRANSACOES de forma justa e razoavel, essa agregacao pode ocasionalmente ser
operada em sua desvantagem, caso em que tentaremos divulgar a vocé essa
desvantagem.

(vii) no caso de nos recusarmos a aceitar instrucdes, empregaremos esforcos
razodveis para notificar e explicar as razdes para isso para vocé. Nao seremos
responsaveis por despesas, perdas ou danos incorrido por vocé se deixarmos de
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notificad-lo dessa recusa de instrucdes, a menos que isso seja resultado de nossa
negligéncia grave, ma-fé, omissao intencional ou fraude. Além disso, ndo seremos
responsaveis por danos consequenciais ou especiais.

3.5. Desempenho e liquidacao

3.5.1.Vocé deve entregar prontamente todas as instrucdes, dinheiro, documentos
ou bens conforme necessarios para TRANSACOES, permitindo-nos cumprir nossas
obrigagcdes em tempo habil.

3.5.1.1. Vocé deve pagar imediatamente as quantias em dinheiro para que
possamos exigir a qualquer momento ou para a compensagao de saldos devedores
nas suas contas mantidas conosco.

3.5.1.2. Se vocé nos instruir a comprar um ativo para vocé e nao garantir que
estamos mantendo fundos suficientes em seu nome na data de liguidacao
relevante para pagar integralmente o ativo nessa data por qualquer motivo que nao
seja resultado de nossa negligéncia, omissao intencional ou fraude, podemos (a
Nosso critério) tomar uma ou mais das seguintes acoes:

(i) se cabivel, ndo executar a TRANSACAOQ;
(i) liguidar a TRANSACAO em seu nome as Nossas custas;

(iii) vender, ao preco de mercado vigente, investimentos suficientes cuja liquidagado
esteja pendente para recuperar o valor do déficit; ou

(iv) vender, ao preco de mercado vigente, quantidades suficientes de seus outros
ativos para recuperar o valor do déficit.

3.5.1.3. Quando for razoavelmente praticavel, tentaremos notificd-lo antes de
tomarmos uma dessas agdes.

3.5.2. Se vocé nos instruir a vender um ativo para vocé e nao pudermos concluir a
liguidacdo da TRANSACAO na data de liquidacao relevante por qualquer motivo
gue nao seja nossa negligéncia, inadimpléncia intencional ou fraude, podemos, a
Nosso critério e sem comunicacao prévia a vocé, comprar ativos suficientes, as suas
custas, ao preco de mercado vigente, a fim de nos permitir concluir a liquidagcao da
TRANSACAO. Quando for razoavelmente praticavel, tentaremos notifica-lo antes de
tomarmos uma dessas agdes.

3.5.3. No caso de tomarmos medidas ao abrigo da clausula 3.5, iremos notifica-lo
sobre a acdo que tomamos, juntamente com os detalhes de quantias que vocé deva
pagar como resultado.

3.54. N6s, sujeito ao cumprimento de suas obrigagdes, pagaremos ou
forneceremos quantias ou ativos a vocé creditando sua conta conosco.

3.5.5. Caso tenhamos concordado em um documento separado sobre a
possibilidade de vocé ter livros separados de commodities e/ou ativos, o seguinte
serd aplicavel a esse relacionamento: qualguer TRANSACAO por meio da qual
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fornecemos dinheiro ou ativos a vocé quando suas obrigagdes para conosco nao
tiverem sido totalmente satisfeitas, entao vocé os mantera em confianca para nés
até que suas obrigag¢des conosco sejam cumpridas.

3.5.6. Com TRANSACOES DE CAMBIO: cada parte pagara a outra todos os valores
pendentes de sua propriedade na data especificada na confirmacao da
TRANSACAO relevante, bem como em nossos extratos oficiais enviados a vocé.

3.5.7.Vocé deve pagar, com carater de indenizagao integral:
(i) qualquer violacdo destes T&C;

(i) todo ndo cumprimento devido de suas obrigacdes em relacdo a TRANSACOES
ou de nés tomarmos medidas apds um EVENTO DE INADIMPLENCIA;

(iii) todos os custos, reclamacodes, responsabilidades, despesas, multas, penalidades
ou perdas sofridas ou incorridas de tempos em tempos por nds como resultado de
medidas que tomarmos de acordo com esta clausula.

3.6. Derivativos

3.6.1. Podemos celebrar essas TRANSACOES de derivativos “em commodities e
derivativos referenciados em produtos, commmodities, indices, moedas ou ativos
com vocé de tempos em tempos, por nosso acordo mutuo.

3.6.2.Instrucdes para exercer as opgcdes devem ser recebidas por nés antes do
Vencimento enviadas a vocé por nés (o que pode ocorrer no Vencimento ou antes).
Se vocé ndo nos instruir, a opgao pode expirar e ser considerada sem valor.

3.6.3. Notificaremos vocé sobre lucros ou prejuizos resultantes do fechamento de
TRANSACOES e valores devidos a nés serdo devidos e pagaveis mediante tal
notificacao.

3.6.4. Quando houver um erro na execucgao de suas instrucdes, uma troca relevante
pode nos permitir celebrar um Contrato de Troca a fim de atender as suas
instrucdes. Em tais circunstancias, tentaremos, sempre que possivel, garantir e
oferecer um preco melhor do que aquele em que o erro de TRANSACAO foi
executado.

3.6.5. Quando compramos ou vendemos de acordo com suas instrucdes, exceto
em situacdes em que negociamos no més de entrega/vencimento errado ou no
preco de exercicio errado do contrato relevante, podemos, de acordo com REGRAS
RELEVANTES, compensar perdas resultantes dessa negociagcao em relagao a
ganhos obtidos para vocé no curso de satisfazer corretamente suas instrucdes,
oferecendo-lhe apenas um ganho liquido, se houver.

3.6.6. Vocé reconhece e aceita que:

(i) o corretor intermediario, bolsa ou camara de compensacgao relevante pode
alterar os termos de um contrato ou liquida-lo; e
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(i) a bolsa ou camara de compensacao pode nos instruir a agir em relagcao a uma
TRANSA(;AO e, em qualquer dos casos, a TRANSA(;AO entre nodés sera
automaticamente alterada para corresponder ao Contrato de Bolsa relevante.

3.6.7.Se executarmos (mas ndo compensarmos) TRANSACOES, ent&o:

(i) o fornecimento estara sujeita a um acordo de fornecimento celebrado por vocé,
nds e seu corretor de compensagao, e esta clausula 3.6 serd lida conforme
apropriado; e

(i) se o seu corretor de compensacdo ndo aceitar a TRANSACAO para
compensacao, serdao aplicadas as disposicdes destes T&C com relacao a
compensacao e liquidacao.

3.6.8. Garantia

3.6.8.1. Podemos, a nosso critério absoluto, solicitar que vocé nos forneca uma
GARANTIA e podemos solicitar margem ou GARANTIA de qualquer valor a qualquer
momento nos termos das

4. SERVICOS DE CONSULTORIA

4.]. O FORNECEDOR DE HEDGE nao oferece consultoria ou recomendacgdes de
investimento nem presta servicos de consultoria.

4.2. Geral

421 Todas as TRANSACOES realizadas por ndés em seu nome sdo apenas de
execucdo, onde apenas trataremos vocé como uma contraparte em condicdes
normais de mercado.

4.2.2. Ndo fornecemos em hipdtese alguma:

(i) aconselhamento sobre os méritos de uma TRANSACAO;

(i) recomendacdes de que uma TRANSACAO é adequada para vocé; ou
(iii) assessoria fiscal/juridica.

4.2.3. As opinides expressas a vocé oralmente ou por escrito sobre investimentos,
estratégias de investimento, mercados, oportunidades, situacdes ou outros
assuntos devem ser interpretadas em todos os casos como informacdes genéricas
e/ou opinides pessoais e ndo devem ser interpretadas como consultoria ou
recomendacgdes.

4.3. Pesquisa

4.3.1.N6s ou nossos AFILIADOS podemos, de tempos em tempos, fornecer
relatérios de pesquisa para vocé (mas ndo temos obrigagdo de fazé-lo ou enviar
esses relatdrios a todos os Nnossos clientes ou contrapartes). Quando o fizerem, eles
nao precisam ver que informacdes fornecidas o foram antes ou ao mesmo tempo
em que sao disponibilizadas para outros Afiliados ou para nds ou seus funcionarios,
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executivos ou diretores. Além disso, vocé nao pode recebé-los ao mesmo tempo
gue Nnossos outros clientes.

4.3.2. N6s ou nossos AFILIADOS e nossos e seus funcionarios, executivos e diretores
podemos receber, ter conhecimento, agir ou usar esses relatdrios de pesquisa (ou
conclusdes expressas neles ou pesquisas ou analises nas quais eles se baseiam)
antes da publicacdo ou depois de terem sido publicados, mas antes de serem
recebidos pelos nossos clientes (por exemplo, devido a atrasos postais).

4.3.3. Nao temos obrigacao de levar em conta relatérios fornecidos aos nossos
clientes quando lidamos com vocé. Além disso, nao somos obrigados a garantir que
nossas negociacdes com vocé levem em consideracao pesquisa que tenha sido
realizada para nds, nossos AFILIADOS, formadores de mercado ou de outra forma
com o objetivo de auxiliar nossas atividades ou suas préprias atividades.

5. NOSSA CAPACIDADE

51.Em relacdo a derivativos e TRANSACOES com margem, atuaremos como
principal.

6. SUA CAPACIDADE

6.1. Vocé lidarad conosco como pessoa principal, a menos que nos tenha indicado de
outra forma.

6.2. Onde vocé atua como agente, vocé nos afirma na data destes T&C e em relacao
a cada TRANSACAO que:

(i) vocé tem total autoridade do seu diretor para celebrar e cumprir estes T&C e
seu diretor esta ciente e concorda com estes T&C;

(i)  qualquer informacao que vocé nos transmita sobre seu diretor é verdadeira,
precisa e completa; e

(i) vocé, quando necessario, advertiu seu diretor a celebrar essa TRANSACAO ou
concluiu que essa TRANSACAO é apropriada para seu diretor.

6.3. Contas de custddia

6.3.1. Se vocé atuar como depositario de mais de um fundo, estes T&C se aplicarao
a vocé em cada uma dessas fungoes.

6.3.2.Vocé nos afirma na data de assinatura do FORMULARIO DE INSCRICAO e na
data de cada TRANSACAO que:

(i) todas as informacdes que vocé nos fornece em seu processo de integragcdo sao
verdadeiras e corretas;

(i) sua conta é para o beneficio da custédia relevante;

(iii) vocé tem o direito de ser totalmente indenizado de ativos fiduciarios por
obrigacgdes incorridas nos termos destes T&C; e
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(iv) vocé cumpre todas as outras garantias e outros termos contidos nestes T&C.

6.3.3.E sua obrigacdo nos notificar por escrito assim que houver alteracdo no(s)
agente(s) fiduciario(s). Ndo seremos responsaveis por nenhuma despesa, perda ou
dano incorrido por vocé se vocé nao nos notificar em tempo habil sobre essa
alteracao, nem seremos responsaveis por nenhum dano consequencial ou especial.

6.3.4. Ap6s cada mudancga de depositario(s), vocé fard, por meio de uma escritura
de novacdo, que ofs) depositario(s) continuo(s) e/ou entrante(s) adote(m)
expressamente estes T&C e todas as TRANSACOES celebradas antes da mudanca.

6.4. Agentes

6.4.1. Vocé pode, de forma aceitavel para nés, nomear outra pessoa para agir em
seu nome.

6.4.2. Podemos seguir as instru¢des do agente e vocé sera responsavel por tudo o
gue o agente fizer ou deixar de fazer.

6.4.3. E sua obrigacdo nos notificar por escrito assim que cancelar ou revogar a
autoridade de um agente. Nao seremos responsaveis por nenhuma despesa, perda
ou dano incorrido por vocé se vocé nao nos notificar em tempo habil sobre essa
alteracao, nem seremos responsaveis por nenhum dano consequencial ou especial.

7. ENCARGOS E PAGAMENTOS

7.]. Nossas cobrancas

7.1.1. Vocé pagard todos os nossos encargos enviados a vocé, mais todos os
impostos, taxas e pagamentos obrigatérios e encargos fiscais e regulatérios de
qualquer natureza, taxas de corretagem, taxas de transferéncia, taxas de registro,
multas de cambio/compensacao, penalidades ou custos de buy-in relacionados ao
atraso ou ndo-liquidacdo de TRANSACOES e todas as outras responsabilidades,
encargos, custos e despesas a pagar em relacdo a TRANSACOES efetuadas em seu
nome.

7.1.2. Iremos notifica-lo sobre eventuais alteragdes em nossos encargos.

7.2. Apresentacdes

7.21. Onde vocé foi apresentado a nés por um terceiro, podemos pagar a esse
apresentador uma parte da renda obtida por nés de sua conta. Podemos fornecer-
Ihe todos os detalhes desses valores por solicitagao por escrito.

7.3. Pagamentos
7.3.1. Fundos

Todas as obrigag¢des constantes destes T&C se tornardao imediatamente devidas e
pagaveis quando incorridas por vocé ou em seu nome. Vocé deve fazer pagamentos
para nés no mesmo dia (ou imediatamente disponivel) fundos transferiveis
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livremente sem compensagao, reconvencao, dedug¢do ou retengao de impostos,
taxas, pagamentos compulsérios ou encargos fiscais e regulatérios de qualquer
natureza.

7.3.2.Juros de mora

Se vocé deixar de pagar os valores no vencimento, cobraremos juros conforme
descrito na

7.3.3.Indenizagao por moeda

Se recebermos ou recuperarmos valores em uma moeda diferente daquela em que
tal valor foi pago, vocé nos indenizara em relagao a eventuais custos (custos de
conversao inclusos) e perdas sofridas por ndés como consequéncia.

7.3.4. Impostos retidos

Podemos deduzir ou reter todos os impostos, taxas, pagamentos compulsérios e
encargos fiscais e regulatdrios e outros de qualquer natureza, de qualquer
pagamento, se obrigados a fazé-lo, e podemos estimar os valores envolvidos.
Qualguer excedente desse valor estimado sobre a responsabilidade final
confirmada sera creditado em sua conta.

7.3.5.Pagamentos liquidos

A menos que concordemos expressamente com vocé por escrito (ou notifiguemos
por escrito) o contrario, todos os pagamentos e fornecimentos entre nés serdo feitos
em carater liquido. Vocé reconhece que nao havera nenhuma obrigacao de
pagamento ou fornecimento de nossa parte para que tal pagamento ou entrega
seja feito em carater liquido.

8. MARGEM, GARANTIA, INADIMPLENCIA E RESCISAO
8.1. Margem
8.1.1. Solicitacdes de Margem

Vocé pagard ou transferira para nds, sob demanda, essas quantias por meio de
margem e/ou garantia inicial e de variacdo que, a nosso critério absoluto, exijamos
de tempos em tempos para nos proteger contra perda ou risco de perda em
TRANSACOES presentes, futuras ou contempladas.

8.1.2. Forma de margem e/ou GARANTIA

A margem deve ser paga em fundos livremente transferiveis na moeda que, a nosso
critério, aceitarmos de forma razodvel. Podemos, a nosso critério absoluto,
concordar ou ndao em aceitar GARANTIA ou outra forma de suporte de crédito.

8.2. Dinheiro e ativos

Todo dinheiro e todos os ativos, sejam dinheiro ou instrumentos financeiros,
recebidos por nés de vocé ou em sua referéncia, associados ou decorrentes de sua

Em caso de duvidas nao resolvidas na primeira instancia de contato do cliente (client.services@hedgepointglobal.com), entre em contato com nosso canal interno de
pointglobal.com (para es glc s). O Grupo
agao ou investimento aos clie s. Os clientes

qualquer transacao que seja introduzida pela

ouvidoria (ouvidoria@hedgepointglobal.com) ou 0800-878-8408 (somente para clientes do Brasil) e ombudsmz
hEDGEpoint ndo atua como um Commoeodities Trading Advisor registrado e ndo oferece consu g
da hEDGEpoint devem confiar em seu préprio julgamento independente e em consultores externos antes de entrar err

empresa

@he

oria personalizada de ne

15 de Agosto de 2023


mailto:client.services@hedgepointglobal.com

EDGE

GLOBAL MARKETS

conta ou TRANSACOES, devem ser investidos e pertencer a nés absolutamente até
que seja legitimo e de acordo com os termos de TRANSACOES relevantes (e livres
de todo encargo, 6nus ou obrigacdo de compensagdo em nosso favor) que sejam
pagos ou transferidos para vocé ou outra pessoa em seu nome ou sob sua direcao.
Além disso, teremos total, absoluta e irrestrita discricao para reter, usar e re-
hipotecar tal dinheiro e ativos e manté-los em no lugar ou da maneira que
escolhermos, e combina-los com qualquer outro dinheiro ou outros ativos. Em
nenhuma circunstancia teremos obrigagcao ou dever de segregar esse dinheiro ou
ativos, nem devemos a vocé outros deveres com relacado a eles, exceto em relagdo
a sue fornecimento de acordo com estes T&C.

8.3. Juros
As taxas de juros aplicaveis a sua conta serdo acordadas separadamente com vocé.
9. CONCESSAO DE JUROS DE GARANTIA

Como garantia continua para o pagamento e quitagao de todas as obrigagdes que
nos sao devidas por vocé (presentes ou futuras, reais ou contingentes), vocé nos
concede todos os seus direitos e interesses benéficos em todos os contratos de
derivativos executados em sua conta.

10. COMPROMISSO NEGATIVO

Sem 0 nosso consentimento prévio por escrito, vocé nao criara ou terd nenhum
direito de garantia pendente sobre nenhum de seus direitos nos termos destes
T&C.

11. FECHAMENTO

1.1. Podemos encerrar uma TRANSACAO da maneira que considerarmos
apropriada, seja no mercado ou bolsa relevante ou por venda privada ou qualquer
outro método, e nos reservamos o direito de agir como comprador ou vendedor em
relacdo a essa TRANSACAO.

1.2. A menos que acordado de outra forma por escrito entre nds, ou sujeito a
REGRAS RELEVANTES, se entrarmos em TRANSACAO com VOcCé para encerrar
TRANSACAO existente entre ndés, nossas respectivas obrigacdes de acordo com
ambas as TRANSACOES serdo rescindidas automatica e imediatamente ao entrar
na segunda TRANSACAOQ, exceto por pagamento de liquidacao devido de um de
Nnos para o outro com relagao a esse encerramento.

12. INADIMPLENCIA, COMPENSAGAO E RESCISAO

PARTE I: EVENTOS DE INADIMPLENCIA
Entre os EVENTOS DE INADIMPLENCIA estao:

(a) vocé deixar de efetuar pagamento quando devido de acordo com estes T&C ou
de fornecer ou receber propriedade quando devido, ou de cumprir qualquer outra
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disposi¢cao destes T&C;

(b) vocé tomar medidas buscando ou propondo faléncia, concordata, liquidagao,
reorganizagao, um acordo ou composicdo, um congelamento ou moratdria, ou
outra medida similar em relagao a vocé ou suas dividas nos termos de qualquer lei
de faléncia, insolvéncia, regulamentacdo, supervisao ou similar (inclusive lei
societaria ou outra lei com potencial aplicagdao a vocg, se insolvente), ou buscar a
nomeacdo de um CUSTODIANTE seu ou de qualquer parte substancial de seus
ativos, ou se vocé tomar agao corporativa para autorizar um dos itens acima, € no
caso de faléncia, concordata, reorganizagdao, acordo ou composi¢ao, nao
consentimos com as propostas;

(c) acdo é tomada contra vocé buscando ou propondo faléncia, concordata,
liquidacao, reorganizagcdo, um acordo ou composi¢ao, um congelamento ou
moratdria, ou outra medida semelhante em relacdo a vocé ou suas dividas nos
termos de qualquer lei de faléncia, insolvéncia, regulamentacgao, supervisao ou
similar (inclusive lei societaria ou outra com aplicagcdo potencial a vocé, se
insolvente) ou buscando a nomeacao de um CUSTODIANTE de vocé ou qualquer
parte substancial de seus ativos e tal caso involuntario ou outro procedimento;

(d) na medida em gue vocé é uma pessoa fisica, vocé morrer, ficar mentalmente
doente, ser incapaz de pagar suas dividas no vencimento ou estar falido ou
insolvente, conforme definido em lei de faléncia ou insolvéncia cabivel a vocé; ou
alguma divida sua nao ser paga na data de vencimento, ou possa ser, a qualquer
momento, declarada vencida e pagavel nos termos de acordos ou instrumentos
gue evidenciem essa divida antes que ela fosse vencida e pagavel, ou processo, acao
ou outros processos relacionados a estes T&C serem iniciados para execugao ou
penhora, ou um gravame tomar posse da totalidade ou de alguma parte de sua
propriedade, empreendimento ou ativos (tangiveis e intangiveis);

(e) vocé ou algum provedor de suporte de crédito (ou CUSTODIANTE agindo em
seu nome ou em nome de um provedor de suporte de crédito) negar ou repudiar
obrigacdo nos termos destes T&C ou DOCUMENTO DE SUPORTE DE CREDITO;

(f) qualguer representagao ou garantia feita ou dada, ou considerada feita ou
dada por vocé nos termos destes T&C ou qualquer DOCUMENTO DE SUPORTE DE
CREDITO provar ter sido falsa ou enganosa em qualquer aspecto material no
momento em que foi feita ou dada ou considerada feita ou dada;

(9) (i) qualquer provedor de suporte de crédito nao cumprir ou executar, ou vocé
mesmo cumprir ou executar contrato ou obrigagao a ser cumprida ou executada
por vocé ou de acordo com o DOCUMENTO DE SUPORTE DE CREDITO cabivel; (ii)
qualguer DOCUMENTO DE SUPORTE DE CREDITO expirar ou deixar de estar em
pleno vigor e efeito antes do cumprimento de todas as suas obrigagcdes nos termos
destes T&C, a menos que tenhamos concordado por escrito que isso Nndao sera um
EVENTO DE INADIMPLENCIA, (iii) qualquer declaracdo ou garantia feita ou dada, ou
considerada feita ou dada, por qualquer provedor de suporte de crédito de acordo
com qualguer DOCUMENTO DE SUPORTE DE CREDITO provar ter sido falsa ou
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enganosa em qualqguer aspecto material no momento em que foi feita ou dada, ou
considerada feita ou dada; ou (iv) qualquer evento referido nos paragrafos (b) a (d)
ou (h) desta ocorrer em relagao a qualquer provedor de suporte
de crédito;

(h) na medida em que ndo seja uma pessoa fisica, vocé ser dissolvido, ou, se ja ndo
se encontrar em situagao regular no seu estado de formacgao, ou se iniciar processo
visando ou propondo a sua dissolugcao, remocdo de tal registo, ou a cessagao de tal
registro;

(i) quando vocé ou seu provedor de suporte de crédito for uma parceria, qualquer
um dos eventos mencionados nos paragrafos (b) a (d) ou (h) desta
ocorrer em relagao a um ou mais de seus parceiros;

(j) consideramos necessario ou desejavel evitar o que consideramos ser, ou possa
ser, uma violagao da Lei Aplicavel ou nao esta de acordo com a pratica de mercado
aceita;

(k) considerarmos necessario ou desejavel para nossa propria protecao, ou qualquer
acao ser tomada ou ocorrer um evento que consideramos ter um efeito material
adverso sobre sua capacidade de cumprir alguma de suas obrigacdes nos termos
destes T&C;

(I) qualguer EVENTO DE INDIMPLENCIA ocorra em relacdo a vocé nos termos de
qualquer outro contrato entre noés.

PARTE Il: COMPENSAGCAO

(@) Direitos sobre inadimpléncia: Na ocorréncia de um EVENTO DE
INADIMPLENCIA, podemos exercer nossos direitos nos termos desta clausula,
exceto no caso de ocorréncia de EVENTO DE INADIMPLENCIA especificado nos
paragrafos (b) ou (c) nos termos da (cada um
“INADIMPLENCIA DE FALENCIA"), aplicar-se-a a disposicao de rescisdo automatica
na Parte Il, paragrafo (c) desta cldusula.

(b) Data da liquidagao: Sujeito a subclausula a seguir, a qualguer momento apods a
ocorréncia de um EVENTO DE INADIMPLENCIA, podemos, por meio de notificacdo
avocé, especificar uma data (a "DATA DE LIQUIDACAQ") para a rescisdo e liquidacdo
de TRANSACOES em andamento de acordo com esta clausula.

(c) Rescisdo automatica: A data da ocorréncia de INADIMPLENCIA DE FALENCIA
constituird automaticamente uma DATA DE LIQUIDACAO, sem a necessidade de
aviso por nos, e as disposicdes da subclausula a seguir se aplicarao. Podemos, no
entanto, a nosso exclusivo critério, optar pela continuacao destes T&C, mediante
notificacao a vocé em 5 (cinco) dias a partir do dia em que reconhecemos essa
INADIMPLENCIA DE FALENCIA, caso em que estes T&C permanecerdo em vigor e
inalterados.

(i) Calculo do Valor de Liquidagdo: Apds a ocorréncia de uma DATA DE
LIQUIDACAO:
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(i) nenhum de nés serad obrigado a fazer pagamentos ou fornecimentos adicionais
segundo nenhuma TRANSACAO em andamento que, exceto por esta cldusula, se
tornaria vencida para execucdo na DATA DE LIQUIDACAO ou apods ela, e tais
obrigacdes serao cumpridas por liquidagado (seja por pagamento, compensagao ou
n&o) do VALOR DE LIQUIDACAOQ;

(ii) n6s devemos (na DATA DE LIQUIDACAO ou assim que razoavelmente praticavel
apos ela) determinar (descontando, se apropriado), em relagao a cada Transacgao
em andamento referida no paragrafo (a) o custo total, perda ou, conforme o caso,
ganho, em cada caso na MOEDA DE BASE (e, se necessario, incluindo perda de
barganha, custo de financiamento ou, sem duplicagao, custo, perda ou, conforme o
caso, ganho como resultado da rescisdo, liquidagdo, obtencdo, realizagdo ou
restabelecimento de hedge ou posicao de negociagao relacionada) como resultado
da rescisao, de acordo com estes T&C, de cada pagamento ou entrega que de outra
forma teria que ser feito segundo essa TRANSACAO (assumindo a satisfacdo de
cada condicao suspensiva cabivel e tendo em conta, se for o caso, as cotacdes de
mercado publicadas ou os precos oficiais de liquidagao fixados pelo mercado
relevante que possam estar disponiveis na data de calculo ou imediatamente
anterior a data de calculo); e

(iii)devemos tratar cada custo ou prejuizo para nés, determinado conforme acima,
como um valor positivo e cada ganho por nés, assim determinado, como um valor
negativo e agregar todos esses valores para produzir um Unico valor liquido positivo
ou negativo, denominado na MOEDA DE BASE (o "VALOR DE LIQUIDACAQ").

(d) Pagador: Se o VALOR DE LIQUIDACAO determinado de acordo com esta
clausula for um valor positivo, vocé devera paga-lo a nés e, se for um valor negativo,
nés o pagaremos a vocé. Iremos notifica-lo sobre o VALOR DE LIQUIDACAO, e por
guem deve ser pago, imediatamente apds o calculo desse valor.

(e) Outras TRANSACOES: Quando a rescisio e liquidacido ocorrerem de acordo com
esta clausula, também teremos o direito, a nosso critério, de rescindir e liquidar, de
acordo com as disposicdes desta clausula, outras TRANSACOES celebradas entre
Nnos que estejam pendentes.

(f) Pagamento: O VALOR DE LIQUIDACAO serd pago na MOEDA DE BASE até o
fechamento do expediente no DIA UTIL apds a conclusdo da rescisdo e liquidacao
nos termos desta clausula (convertido conforme exigido pela LEI APLICAVEL em
outra moeda, os custos de tal conversao serao arcados por vocé e (se cabivel)
deduzidos de pagamentos devidos a vocé). O VALOR DE LIQUIDACAO nao pago na
data de vencimento sera tratado como um valor nao pago e tera juros de acordo
com a Taxa Média de Financiamento Overnight Garantido (SOFR) de 30 dias dos
Estados Unidos com um piso de 1% (um por cento) + 9,99% (nove virgula noventa e
nove por cento) por ano para cada dia para o qual esse valor permanega ndo pago.
Se SOFR for superior a1% (um por cento), a taxa real serd a utilizada. Se, por qualquer
motivo, decidirmos que o SOFR nao é adequado para uso neste documento,
inclusive porque ndo estd mais sendo ou nao serd mais publicado ou porque o
regulador com autoridade sobre o SOFR determinou que ele é “nao representativo”,
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entdo determinaremos uma taxa de substituicao e ajuste matematico, e
forneceremos notificagdo a vocé sobre isso, juntamente com a data em que a SOFR
nao sera mais cabivel a este documento. Abaixo esta a equacgao para o calculo dos

juros:

. . (Taxa de referéncia de
9 =
% Juros = Numero de dias de juros +9,99%)

atraso x
360

Taxa de referéncia de
% Juros = Valor total + Numero de dias ( .
juros +9,99%)

de atraso x
360

Em caso de duvidas nao resolvidas na primeira instancia de contato do cliente (client.services@hedgepointglobal.com), entre em contato com nosso canal interno de
ouvidoria (ouvidoria@hedgepointglobal.com) ou 0800-878-8408 (somente para clientes do Brasil) e ombudsman@hedgepointglobal.com (para clientes globais). O Grupo
hEDGEpoint ndo atua como um Commoeodities Trading Advisor registrado e ndo oferece consultoria personalizada de negociacdo ou investimento aos clientes. Os clientes
da hEDGEpoint devem confiar em seu préprio julgamento independente e em consultores externos antes de entrar em qualquer transagao que seja introduzida pela
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(h) MOEDA DE BASE: Para fins de célculo abaixo, podemos converter valores
denominados em outra moeda na MOEDA BASE na taxa prevalecente no
momento do célculo, conforme selecionarmos razoavelmente.

(i) Pagamentos: A menos que uma DATA DE LIQUIDACAO tenha ocorrido ou tenha
sido efetivamente definida, ndo seremos obrigados a fazer pagamentos ou
fornecimentos programados para serem feitos por nés em uma TRANSACAO
enquanto EVENTO DE INADIMPLENCIA ou evento que possa se tornar (com a
passagem de tempo, aviso dado, a tomada de determinagdo aqui contida, ou
combinacao destes) um EVENTO DE INADIMPLENCIA em relacdo a vocé ocorreu e
esta em andamento.

(j) Direitos adicionais: Nossos direitos nos termos desta serao
um acréscimo, e nao uma limitagdo ou exclusao de outros direitos que possamos
ter (seja por acordo, operagao de lei ou de outra forma).

(k) Aplicacdo de compensacdo para TRANSACOES: Esta se aplica a cada
TRANSACAO celebrada ou pendente entre nés na data ou apds a data em que estes
T&C entrarem em vigor.

() Contrato Unico: Estes T&C, os termos especificos cabiveis a cada TRANSACAO e
todas as alteragdes a esses contratos, juntos, constituem um Unico contrato entre
nds. Ambos reconhecemos que todas as TRANSACOES celebradas na data ou apés
a data em que estes T&C entrarem em vigor sao celebradas com base no fato de
gue cada contrato e todos esses termos constituem um Unico contrato entre nods.

(m) Outros contratos: As disposicdes desta cldusula ndo se aplicam a TRANSACAO
gue esteja sujeita a liquidagao e rescisao nos termos de outro contrato. No entanto,
valores resultantes de uma liquidagao e rescisao nos termos de outro contrato
podem ser compensados no VALOR DE LIQUIDACAO.

(n) Inadimpléncia: Em um EVENTO DE INADIMPLENCIA ou a qualquer momento
apds determinarmos, a nosso critério absoluto, que vocé nao cumpriu (ou
acreditarmos razoavelmente que vocé nao poderd ou nao estara disposto a cumprir
no futuro) nenhuma de suas obrigag¢des para conosco, além de direitos nos termos
desta teremos direito ao seguinte sem aviso prévio a vocé:

(i) vender os seus investimentos que estejam em nossa posse ou em posse de
representante ou terceiro designado de acordo com estes T&C, em cada caso,
conforme pudermos, a nosso critério absoluto, selecionar e/ou nos termos que
pudermos, a nosso critério absoluto, julgar adequado (sem ser responsavel por
perda ou diminuicdo no prego) para obter fundos suficientes para cobrir valores
devidos por vocé nos termos deste instrumento;

(i) encerrar, substituir ou reverter TRANSACAO, comprar, vender, emprestar, pegar
emprestado ou celebrar outra TRANSACAO ou tomar, ou abster-se de tomar, outra
acao no momento e da maneira que, a nosso exclusivo critério, consideramos
necessario ou apropriado para cobrir, reduzir ou eliminar nossa perda ou
responsabilidade nos termos ou em relagdo a qualquer um de seus contratos,
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posicdes ou cComMmpromissos.
PARTE lll: RESCISAO SEM INADIMPLENCIA

(a) Rescisdo: A menos que exigido pela LEI APLICAVEL, qualquer uma das partes
pode rescindir estes T&C (e o relacionamento entre nés) mediante notificagcao por
escrito com 10 (dez) dias Uteis de rescisdo a outra. Podemos rescindir estes T&C
imediatamente se vocé deixar de observar ou executar qualquer disposi¢ao aqui
contida, exceto em caso de forca maior. Apds a rescisao destes T&C, todos os valores
devidos por vocé a nos se tornarao imediatamente devidos e pagaveis, entre eles:

(i) todas as taxas, encargos e comissdes pendentes;
(iiydespesas de negociacado incorridas pela rescisao destes T&C; e

(iii) perdas e despesas realizadas ho fechamento de TRANSACOES ou liquidacao ou
conclusao de obrigacdes pendentes incorridas por nés em seu nome.

(b) Direitos existentes: A rescisao nao afetara os direitos e obrigagdes pendentes
nos termos destes T&C e em relacdo as TRANSACOES pendentes que continuarao
a ser regidas por estes T&C e as clausulas especificas acordadas entre nés em
relacdo a essas TRANSACOES até que todas as obrigacdes tenham sido totalmente
cumpridas.

13.EXCLUSAO DE RESPONSABILIDADE

13.1. Nem nés, nem nenhum membro de nosso grupo, nem nossos respectivos
diretores, executivos, funcionarios ou agentes serao responsaveis (seja por contrato
ou delito ou de outra forma) por:

(i) perdas, danos, custos ou despesas diretos ou indiretos incorridos ou sofridos por
VvOCc&, a menos que resultem diretamente de nossa ou de sua respectiva
negligéncia, inadimpléncia ou fraude; ou

(i) danos especiais, indiretos, incidentais, punitivos ou conseguentes; ou

(i) qualguer perda de lucro, dados, negdcios ou boa vontade ou por perda ou dano
indireto ou consequente decorrente dos sistemas que usamos, mesmo que
tenhamos sido notificados da possibilidade de tal dano ou perda.

14. INDENIZACAO

14.1.Vocé concorda em indenizar a nés e nossos diretores, executivos, funcionarios
ou agentes contra perda, responsabilidade, custos e despesas que nds (ou eles)
incorrermos direta ou indiretamente no devido cumprimento de nossas obrigacdes
nos termos destes T&C.

15. GARANTIAS

15.1. Geral: Vocé representa e garante para nos na data em que entrar nestes T&C e
para cada TRANSACAO que:

Em caso de duvidas nao resolvidas na primeira instancia de contato do cliente (client.servic: M), entre em contato com Nnos nal interno de
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(i) vocé possui todos os consentimentos, poderes, licengas e autorizagdes
necessarios e tomou todas as medidas necessarias para autorizar a entrada e o
cumprimento destes T&C e TRANSACOES;

(i) estes T&C e cada TRANSACAO vinculam vocé e ndo violam nenhuma lej,
regulamento, ordem, cobranca ou contrato pelo qual vocé esteja vinculado;

(i) nenhum litigio, arbitragem ou processo administrativo estd em andamento ou,
ao seu conhecimento, pendente ou ameagado, o que pode, se determinado
adversamente, ter um efeito material adverso em seus negdcios ou condigao
financeira ou em sua capacidade de cumprir suas obrigacdes nos termos destes
T&C;

(iv) no EVENTO DE INADIMPLENCIA conforme definido na ou
evento gue possa se tornar (com o passar do tempo e/ou notificacdo dada e/ou a
tomada de determinacdo) um EVENTO DE INADIMPLENCIA ocorreu e continua em
relacdo a vocé e a qualquer garantidor;

(v) a menos que vocé nos tenha enviado expressamente de outra forma, vocé age
na capacidade estabelecida no FORMULARIO DE INSCRICAQ;

(vi) todas as informacdes fornecidas a nés sdo completas, precisas, atualizadas e
Nao enganosas em nenhum aspecto material;

(vii) vocé esta disposto e é financeiramente capaz de sustentar uma perda total
de fundos ou ativos resultantes de TRANSACOES; e

(viii) sujeito ao paragrafo (v) acima, vocé é o Unico beneficiario efetivo de:
(a) todas as margens e garantias fornecidas; e
(b) sua(s) conta(s);

(viii) em ambos os casos, livres e desembaracados de qualquer direito de terceiros
gue Nao seja uma garantia imposta rotineiramente a todos os titulos em um
sistema de compensacao no qual os ativos relevantes possam ser mantidos.

15.2. Empresas: Se vocé € uma empresa, Vocé também representa e garante na data
destes T&C e para cada TRANSACAO que:

(i) vocé esta devidamente constituido e validamente existente de acordo com as
leis da jurisdicdo de sua constituicdo declarada em nosso FORMULARIO DE
INSCRICAQ;

(ii) vocé tem o poder de possuir ativos e realizar negécios conforme estdo sendo
conduzidos; e

(i) todas as autorizagOes exigidas em conexao com a celebragao, execucao,
validade e exequibilidade das TRANSACOES e estes T&C foram obtidos ou efetuados
e estao em pleno vigor e efeito.

15.3. Nossas garantias: Nos representamos e garantimos a vocé na data destes T&C
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e cada TRANSACAO nos termos estabelecidos nas

16. ACORDOS

16.1. Vocé ira:

(i) empregar todos os esforcos razodveis para cumprir a LEI APLICAVEL;

(i) notificar-nos prontamente por escrito se alguma informacdo que nos foi
fornecida anteriormente mudar;

(iii) notificar-nos por escrito sobre a ocorréncia de um EVENTO DE INADIMPLENCIA;

(iv) mediante solicitagdo, nos fornecer essas informag¢des em tempo habil,
conforme razoavelmente exijamos; e

(v) cooperar conosco ao maximo possivel na defesa ou acusacgao, se qualquer agao
ou processo for movido por ou contra nds em relagcao a estes T&C.

17. RISCO, CONFLITOS DE INTERESSE E INTERESSES MATERIAIS

17.0. Chamamos a sua atencao para os assuntos contidos no LIVRO DE
DIVULGACAO DE RISCOS, cuja cépia lhe foi fornecida.

17.2. Temos acordos para gerenciar conflitos de interesse entre nés e Nossos
clientes e entre nossos diferentes clientes.

17.3. Vocé estd ciente e reconhece que fazemos parte de um grupo de empresas
gue esta envolvido em uma ampla gama de negdcios financeiros, commodities e
outros negocios e servicos. Como tal, nés ou um de nossos AFILIADOS podemos ter
um interesse material ou um conflito de interesse nos servicos ou TRANSACOES
gue realizamos com ou para vocé e podemos, em algumas circunstancias, ser
incapazes de executar TRANSACOES com vocé em relacdo a mercadorias
especificas, contratos ou instrumentos e nao seremos obrigados a divulgar o motivo
ou informacdes adicionais relacionadas a eles.

17.4. Vocé concorda que nés e/ou nossos AFILIADOS temos o direito de efetuar
TRANSACOES com vocé, apesar de podermos ter um interesse material ou um
conflito de deveres em relacdo & TRANSACAO ou instrumento em questdo e
consente em agirmos de qualquer maneira que consideremos apropriado nesses
casos. Por exemplo, nds ou qualquer um de nossos AFILIADOS podemos:

(i) ter relagbes comerciais, incluindo relagcbes de consultoria, com empresas
envolvidas na negociagao de commodities e derivativos de commodities;

(ii) realizar negdcios com empresas associadas, clientes conectados e outros
investidores, seja por conta prépria ou por conta de empresas associadas, clientes
conectados e outros investidores, incluindo a prestagao de servicos de gestao de
commodities;

(i) administrar nossa prépria carteira de negociagdao proprietaria ou outros
negocios relacionados ou que possam se expandir para venda, compra, troca,
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transporte, swaps de precos de commodities, opgdes de commodities ou outras
transacdes semelhantes com relagdo a commodities ou derivativos de
commodities;

(iv) envolver o pessoal envolvido na gestao de nossa propria carteira de negociagao
em sua conta e suas TRANSAQC)ES;

(v) usar informagdes fornecidas por vocé ou obtidas por nds no curso de seus
negocios conosco para fins de nossas proprias carteiras de negociacao;

(vi) agiu ou usou as informagdes nas quais as recomendacdes de pesquisa
publicadas se baseiam antes que essas recomendac¢des tenham sido publicadas
para nossos clientes;

(vii) negociar (ou pode ter negociado) por nossa conta ou por conta préopria (ou para
em nome de outros clientes), ter uma posi¢cao longa ou curta no investimento,
commodity ou instrumento em questao ou relacionado ou outros investimentos,
commodities ou instrumentos ou de outra forma perseguir nossos negoécios
legitimos como criador de mercado ou revendedor (incluindo a celebracdo de
contrato para a subscricao de uma emissao de instrumentos financeiros) em
relacdo ao investimento ou instrumento em questao ou relacionado ou outros
investimentos ou instrumentos;

(viii) executar transagdes de hedge antes (ou seja, em antecipagao) ou apds o
recebimento de um pedido ou informacdes sobre um pedido ou TRANSACAO
contemplada de vocé ou de alguém agindo em seu nome para gerenciar Nosso
risco em relacdo as TRANSACOES que vocé estd realizando ou contemplando, ou
executar transacdes para facilitar a execugdo correta de seu pedido ou gerenciar
nosso proprio formador de mercado ou atividades de negociagao, todas as quais
podem afetar o preco que vocé paga ou recebe em relacdo a tais TRANSACOES e
lucros gerados por esse hedge ou outras transagdes podem ser retidas por nés ou
por um AFILIADO sem referéncia a vocé; e/ou

(ix) entrar em transagdes como agente ou diretor, inclusive para fins de pré-hedge,
com o objetivo de executar ou facilitar a execucdo da(s) TRANSACAO(Bes)
proposta(s), com base nas informacgdes que vocé nos fornecer e em informacdes
mantida por ndés ou qualquer um de nossos AFILIADOS em relagdo a sua
negociagao anterior, quando vocé nos fornece informagdes de oferta, inclusive
quando vocé nos pede para fornecer uma cotacdo para uma TRANSACAO
envolvendo o comprometimento de nosso capital ou de outra forma. Tais
transagdes podem afetar os precos que vocé obtém posteriormente quando
negociamos com vocé ou quando VOcé negocia com outras empresas.

18. RECAPITULACOES COMERCIAIS, DECLARACOES DIARIAS E DECLARAGCOES
PERIODICAS

18.1. N6s |he enviaremos:

(i) Trade Recaps: uma confirmacdo de cada TRANSACAO que executamos para vocé
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apos a execugao por nos;

(i) Extratos diarios: uma confirmacao para todas as TRANSACOES que executamos
em seu nome em um dia de negociacdo, o mais tardar no préximo DIA UTIL desse
dia de negociacao, disponivel em nosso site;

(iii) Qualgquer outra declaracdo que reflita suas TRANSACOES conosco.

19. OBJEGCAO DE RECAPITULACOES COMERCIAIS, DECLARACOES DIARIAS E
DECLARAGOES PERIODICAS

19.1. Recapitulagbes comerciais, declaracdes didrias e declaragdes
periddicas serdao, na auséncia de erro manifesto, conclusivas e vinculativas
para vocé, a menos que recebamos uma objecao por escrito durante a
Validade. Para evitar duvidas, vocé arcara com o risco de perda direta ou
indireta decorrente de TRANSACAO errdnea, se ndo recebermos uma objecao
sua dentro do prazo especificado nesta clausula.

20. AVISOS

20.1.  Todas as comunicagdes serdo feitas para o endereco ou e-mail e para
o individuo/departamento especificado no FORMULARIO DE INSCRICAO ou
por meio de notificagao por escrito, acompanhada de evidéncia necessaria da
mudanca.

20.2. As comunicagdes serao consideradas como recebidas:

(i) se enviado por correio, a data indicada no comprovante de recepcao;
(ii) se enviado por correio eletrénico: no DIA UTIL seguinte & transmiss3o;
(iii) se publicado em nosso site: no DIA UTIL seguinte a essa publicacdo.
21.GRAVAGCAO DE COMUNICACAO

21.1. Podemos gravar todos os canais de comunicacao, incluindo
telefonemas e usar essa gravacao como prova em litigios.

22. SUAS INFORMACOES PESSOAIS

22.1.  Trataremos todas as suas informacdes pessoais identificdveis como
confidenciais, de acordo com nosso AVISO DE PRIVACIDADE que esta
disponivel em nosso SITE, mesmo quando vocé ndo for mais cliente, mas
podemos divulga-las:

(i) conforme exigido pela LEI APLICAVEL,
(i) conforme necessario na prestagao de servigcos de acordo com estes T&C; e

(i) na medida do permitido pela LEI APLICAVEL, conforme necessario para
proteger nossos interesses.

22.2. Toda informacdo pessoal pode ser:

Em caso de duvidas nao resolvidas na primeira instancia de contato do cliente (client.servic:
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(i) mantida e/ou processada por nossos AFILIADOS ou agentes;
(ii) transferida para pais que possa ou ndo ter leis de protecdo de dados; e/ou

(i) usada para nos permitir fornecer informacdes sobre produtos e servicos
oferecidos por nés ou nossos AFILIADOS ou terceiros selecionados que acreditamos
serem de seu interesse. Se vocé nao deseja receber informacdes de marketing,
entre em contato conosco por escrito atraves dataprivacy@hedgepointglobal.com.

22.3. De acordo com a LEI APLICAVEL, vocé pode ter o direito de acessar as
informacgdes que mantemos sobre vocé ou corrigir informacdes imprecisas e,
se desejar exercer esse direito, entre em contato conosco por escrito por meio
de nossos canais oficiais, como dataprivacy@hedgepointglobal.com

22.4. Podemos, a nosso critério, fornecer seus dados a agéncias de
referéncia de crédito ou outras organizagdes que nos ajudem a tomar
decisfes de crédito e reduzir a incidéncia de fraude ou durante a realizagcao
de tais verificacdes de identidade, prevencao de fraude ou verificagcdes de
controle de crédito.

23. CONFIDENCIALIDADE

231. As Partes desejam mutuamente divulgar umas as outras
INFORMACOES CONFIDENCIAIS relativas as TRANSACOES.

23.2. A RECEPTORA somente utilizard as INFORMACOES CONFIDENCIAIS para os
fins deste T&C, divulgando-as exclusivamente aos seus representantes que delas
necessitem tomar conhecimento.

233. A prestacdo de INFORMACOES CONFIDENCIAIS ndo sera entendida
como concessao implicita a RECEPTORA de licenca ou qualquer outro direito
sobre patente, pedido de patente, modelo de utilidade, know-how, direito
autoral, segredo comercial ou industrial, marca, nome, imagem comercial,
logotipo ou similar, ou qualquer outra propriedade intelectual controlada pela
DIVULGADORA.

23.4. As Partes poderdo compartilhar INFORMACOES CONFIDENCIAIS entre suas
AFILIADAS, mas somente para pessoas que necessitem conhecer as
INFORMACOES CONFIDENCIAIS para os fins estabelecidos nestes T&C.

23.4.1. Entende-se por AFILIADAS todas as empresas do grupo econdmico das
Partes que necessitem ter acesso a INFORMACOES CONFIDENCIAIS para realizar
as OPERACOES ora contratadas.

23.5. ARECEPTORA compromete-se a:

a) tomar todas as medidas necessarias para proteger as INFORMACOES
CONFIDENCIAIS contra uso indevido e divulgagao ndo autorizada, e deve fornecer,
no minimo, a mesma protecao que suas proprias INFORMACOES CONFIDENCIAIS;

Em caso de duvidas nao resolvidas na primeira instancia de contato do cliente (client.services@hedgepointglobal.com), entre em contato com nosso canal interno de
globais). O Grupo
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b) ser responsavel por uso indevido ou divulgagcdo nao autorizada de
INFORMACOES CONFIDENCIAIS;

c) cumprir todas as regras e procedimentos de acesso pessoal e remoto, bem como
de seguranca de dados aplicaveis pela DIVULGADORA as INFORMACOES
CONFIDENCIAIS;

d) notificar prontamente a DIVULGADORA de toda violagdo de que tenha
conhecimento, independentemente de culpa sua ou de seus representantes,
cooperando com a DIVULGCADORA para proteger e assegurar os direitos relativos a
divulgacdo nao autorizada de INFORMACOES CONFIDENCIAIS;

e) destruir todas as INFORMACOES CONFIDENCIAIS, inclusive cépias delas, em
sua posse a pedido da DIVULCADORA a qualguer momento.

23.6. A divulgacdo de INFORMACOES CONFIDENCIAIS exigidas por ordem judicial
nado serd considerada violagdo ou rendncia ao compromisso de confidencialidade
pela RECEPTORA, desde que:

a) notifique a DIVULGADORA por escrito;

b) forneca o suporte necessario se a DIVULGADORA se opuser a divulgacao de
INFORMACOES CONFIDENCIAIS e buscar medidas para limitar ou cessar a
divulgacao;

c) divulgue exclusivamente as informagdes exigidas por tal despacho, e empregara
todos os esforcos para obter garantias do 6rgao competente de que esses
INFORMACOES CONFIDENCIAIS serdo mantidas em sigilo.

237. O compromisso de confidencialidade sera respeitado enquanto
houver a divulgacdo de INFORMACOES CONFIDENCIAIS e, apds o término
das relagOes entre as Partes, pelo prazo de 10 (dez) anos.

23.8. As Partes garantem que o cumprimento das obrigagdes de
confidencialidade aqui estabelecidas nao viola qualquer outro compromisso
de confidencialidade previamente acordado entre as Partes e/ou entre
qgualquer uma delas e um terceiro.

239. Este compromisso ndao deve ser interpretado no sentido de obrigar a
DIVULGADORA a celebrar qualguer outro contrato ou negdécio com a
RECEPTORA.

23.10. As Partestém o direito de buscar protecdes jurisdicionais de qualquer
natureza para assegurar seus direitos relacionados a confidencialidade,
mesmo gue ndo haja danos materiais e/ou morais decorrentes da violacdo de
INFORMACOES CONFIDENCIAIS.

2311. Todos os recursos legais que a Parte tem o direito de buscar, com base
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neste compromisso de confidencialidade, sdo cumulativos e nao substituem
outros recursos legais.

2312. Este compromisso de confidencialidade substituird qualquer
compromisso de confidencialidade anterior previamente acordado entre as
Partes para fornecimento de documentagdo durante o procedimento de
abertura de conta conosco.

24. PROPRIEDADE INTELECTUAL
24 1Todos os direitos de propriedade intelectual em e para
(i) um Sistema; e

(i) dados (incluindo, entre eles, lances, ofertas, precos e volumes de transacgdes),
analises, pesquisas ou outras informacgdes das quais vocé se torne parte durante a
prestacao dos Servicos de Corretagem (coletivamente as “Informacdes”) sao de
propriedade ou licenciados para ndés e vocé concorda que tais Direitos de
Propriedade Intelectual permanecerdo atribuidos exclusivamente a nds e/ou
nossos licenciadores (além de vocé) e/ou seus respectivos sucessores durante e
apods a vigéncia destes T&C.

24.2 Vocé reconhece que os Direitos de Propriedade Intelectual no Sistema e as
Informacdes sdo um ativo valioso nosso e/ou nossos licenciadores (além de vocé)
e/ou seus respectivos sucessores e vocé deve proteger e salvaguardar os Direitos de
Propriedade Intelectual no e para o Sistema e as Informacdes usando o mesmo
grau de cuidado que vocé geralmente aplica para proteger seus proéprios Direitos
de Propriedade Intelectual, ativos comerciais e informacgdes confidenciais, mas em
gualguer caso com um grau de cuidado nao inferior ao razoavel.

24.3 Vocé deve nos notificar imediatamente ao tomar conhecimento de qualquer
violagao ou apropriagcao indevida de Direitos de Propriedade Intelectual de
entidade do nosso grupo ou de seus licenciadores. Vocé deve cumprir todas as
solicitagcOes razodaveis feitas por nds (as nossas custas razodveis) para proteger e
fazer valer os Direitos de Propriedade Intelectual de qualquer entidade do nosso
grupo ou seus licenciadores no Sistema e nas Informacgdes.

24.4 Vocé nao deve vender, arrendar, licenciar, transferir, fornecer ou
disponibilizar a terceiros forma de acesso ou uso

(i) do Sistema; ou
(ii) a qualguer uma das informacdes.

24.4.1. Vocé deve permitir o acesso as Informacdes apenas por Usudrios com
o Unico propésito de entrar em TRANSACOES por meio do Sistema ou executar
func¢des de suporte relacionadas.
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24.5 Vocé concorda que ndo deve alterar, aprimorar, fazer trabalhos derivados, fazer
download para computador, descompilar, desmontar ou fazer engenharia reversa
de todo e qualquer parte do Sistema ou das Informagdes, exceto somente na
medida em que:

(i) expressamente exigido pela lei aplicavel ou permitido por estes T&C; ou

(i) necessario em conexdo direta com as funcdes de suporte relacionadas a
TRANSACAO.

24.6 Vocé reconhece e concorda que qualquer informagao que vocé receber de nds
deve ser usada por vocé exclusivamente para os fins das TRANSACOES. Se a
qualquer momento vocé desejar usar as Informacgdes para qualquer outra
finalidade, devera solicitar nosso consentimento prévio expresso por escrito e obter
uma licenca especifica nossa para fazé-lo.

25. LEI APLICAVEL

251. Se houver inconsisténcia entre a LEI APLICAVEL e estes T&C, a LEI APLICAVEL
prevalecera. Nada nestes T&C exclui ou restringe obrigacao que devamos de
acordo com a LEI APLICAVEL. Podemos tomar ou omitir acdes que consideremos
necessarias para garantir o cumprimento da LEI APLICAVEL que sera vinculativa
para vocé.

26. EMENDAS

26.1. Reservamo-nos o direito de alterar unilateralmente estes T&C. Simplesmente
publicaremos a nova versao destes T&C em nosso SITE.

26.2. Vocé tem a obrigacao de verificar periodicamente se ha atualizagdes nos T&C.

26.3. Se vocé continuar a fazer TRANSACOES conosco, vocé concorda
automaticamente com os novos termos dos T&C.

26.4.Caso nao concorde com a nova versao dos T&C, devera informar-nos por
escrito deste fato e, neste caso, as suas TRANSACOES serdo automaticamente
liguidadas de acordo com as regras indicadas na versao dos T&C em vigor a data da
TRANSACAO. Assim que essas TRANSACOES forem concluidas, a relacdo entre nés
serd dissolvida, sem 6nus para nenhum de nds.

27. FORGCA MAIOR

27.1. Sujeito a qualquer outra clausula destes T&C, ndao seremos responsaveis
perante vocé por qualquer descumprimento, total ou parcial de nossas obrigacdes
em razao de qualquer causa além de nosso controle razoavel, incluindo eventual
avaria, mau funcionamento ou falha de transmissao, comunicacao ou instalacdes
de computador, agao industrial, atos e regulamentos de 6rgaos ou autoridades
governamentais ou supranacionais ou o cumprimento de obrigacdes por parte de
corretor intermediario relevante, agente ou diretor de nés mesmos, custodiante,
subcustodiante, revendedor, bolsa, camara de compensagao ou organizagao
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reguladora ou autorreguladora, por qualquer motivo, para cumprir suas obrigacgoes.
28. CESSAO

28.1. Estes T&C sdo para o beneficio e sdo obrigatdrios para nds e N0ssos
respectivos sucessores e cessionarios. Podemos, mas vocé nao pode, sem Nnosso
consentimento prévio por escrito, ceder, cobrar ou de outra forma criar um direito
de terceiros sobre estes T&C ou qualquer direito, beneficio ou interesse nos seus
termos ou transferir obrigagao nos seus termos.

29. PRAZO PARA CUMPRIMENTO

29.1. O tempo serd essencial em relagdo a todas as obrigacdes devidas por vocé de
acordo com estes T&C.

30. DIRETOS DE TERCEIROS

30.1. Qualquer pessoa que nao seja parte destes T&C, mas seja mencionada nele,
podera fazer valer seus termos de acordo com a LEI APLICAVEL.

31.LEI APLICAVEL E JURISDIGCAO

31.1. Estes T&C e obrigagdes ndo contratuais decorrentes ou relacionadas a eles sao
regidos e interpretados de acordo com a lei de Nova York, sem referéncia a escolha
da doutrina da lei.

31.2. Sujeito ao préximo paragrafo, ambos irrevogavelmente:

(i) concordamos que os tribunais de Nova York e o Tribunal Distrital dos Estados
Unidos no bairro de Manhattan, na cidade de Nova York, terdao jurisdicao para
determinar processos decorrentes ou relacionados a estes T&C (sejam decorrentes
ou relacionados a contratos ou obrigagbes nao-contratuais) e submeter-se
irrevogavelmente a sua jurisdi¢ao; e

(ii) renunciamos a qualquer objecao ao local desses processos.

32. ANTI-CORRUPCAO E PREVENCAO A LAVAGEM DE DINHEIRO

32.1. Vocé reconhece gue suborno, tentativa de suborno ou aceite de suborno, de
quaisquer pessoas fisicas ou juridicas de qualquer tipo, bem como atos que
caracterizem lavagem de dinheiro e/ou financiamento ao terrorismo, sejam eles a
colocacgdo, ocultacdo e/ou integracdo de bens e/ou valores provenientes de atos
ilicitos sdo proibidos, conforme disposto na LEI APLICAVEL.

32.2. Vocé declara e garante que tanto Vocé como a PESSOA AUTORIZADA
cumprem e continuardo a cumprir a LEI APLICAVEL durante todo o periodo destes
T&C. Nenhuma solicitagdo contraria neste sentido, de quem quer que seja, autorizara
que Vocé ou a PESSOA AUTORIZADA deixe de cumprir a LEI APLICAVEL.

32.3. Vocé nao estd autorizado a agir nosso nome, salvo caso tenha instrumento de
procuragao emitido por nos.
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32.4. Caso Nos tenhamos razdes para suspeitar que o Vocé deixou de cumprir
obrigacdes relacionadas a cldusula anterior, ou possa vir a descumpri-las, Nos
poderemos suspender quaisquer TRANSACOES, até confirmarmos que tais violacdes
Nao ocorreram ou que N3o ocorrerao.

325. Caso Vocé descubra fato que impliqgue em descumprimento dessas
obrigacbes, Vocé devera imediatamente tomar todas as providéncias para
interromper e/ou reverter o(s) ato(s), além de nos notificar através do canal de
denuncias oficial disponivel em https://hedgepointglobal.com/ethic-line/ e cooperar
com quaisquer investigacoes.

32.6. Vocé se declara ciente da nossa Politica de Prevencao a Lavagem de Dinheiro
e Financiamento ao Terrorismo e da Politica Global Anticorrupc¢ao disponivel no link:
https://hedgepointglobal.com/pt-br/quem-somos/.
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DIVULGAGOES DE RISCO

PARTE | - AVISO DE RISCO GERAL

De acordo com os requisitos suicos, se vocé declarou que € um Cliente Institucional
conforme definido pelo érgdo regulador suico FINMA, nossa recomendacao é o
seguinte.

Ao tomar a decisdo de negociar esses produtos, vocé deve considerar o risco
inerente a esses produtos e a servicos ou estratégias relacionados a eles. Sua
avaliagcao de risco deve incluir uma consideracao de um dos seguintes:

e Risco de Crédito

e Risco de Mercado

e Riscode Liquidez

e Risco de Taxa de Juros

e Risco Cambial, Risco Operacional e de Insolvéncia

e Osriscos de OTC, em oposi¢cdo ao na bolsa, “garantia”, transparéncia de
precos e capacidade de fechar posi¢cdes

e Risco de Responsabilidade Contingente

e Risco Regulatério e Juridico

Vocé também deve ler toda a documentagao do produto que o acompanha, por
exemplo, folhas de termos, oferecendo memorandos ou prospectos para outras
divulgacdes de risco relevantes.

O acima nao constitui conselho de investimento, nem é uma recomendacao para
entrar em qualguer um dos servicos ou investir em qualquer um dos produtos que
fornecemos. Quando vocé nao tiver certeza sobre o significado de qualquer uma
das divulgagdes ou avisos, recomendamos que Vvocé procure aconselhamento
juridico ou financeiro independente.

PARTE Il - PRODUTOS E INVESTIMENTOS

Segue abaixo um resumo dos riscos associados a certos tipos genéricos de
Instrumentos Financeiros, que devem ser lidos em conjunto com as
abaixo.

1. Derivativos, incluindo Opc¢ébes, Futuros, Swaps, Contratos de Taxa a Termo,
Instrumentos Derivados para Transferéncia de Risco de Crédito, Contratos por
Diferencas

1.1. Derivativos em Geral

Um derivativo € um instrumento financeiro derivado do valor de um ativo
subjacente. Em vez de negociar ou trocar o proprio ativo, é celebrado um acordo
para trocar dinheiro, ativos ou algum outro valor em alguma data futura com base
no ativo subjacente. Existem muitos tipos de derivativos, mas opgdes, futuros e
swaps estao entre os mais comuns. Um investidor em derivativos muitas vezes
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assume um grande risco e, portanto, os investimentos em derivativos devem ser
feitos com cautela, especialmente para investidores menores ou menos
experientes.

Os derivativos tém alto risco relacionado a eles, principalmente que ha uma
dependéncia de ativos futuros. Como tal, isso é imprevisivel. Op¢des ou futuros
podem permitir qgue uma entidade pague apenas um prémio para apostar na
direcao do preco de um ativo e, embora isso possa levar a grandes retornos, se
correto, levaria a uma perda de 100% (o prémio pago), se incorreto. Opcdes ou
futuros vendidos “short” (ou seja, sem que o vendedor possua o ativo no momento
da venda) podem levar a grandes perdas se o preco do derivativo subir
significativamente. Se uma transac¢ao de derivativos for particularmente grande ou
se o mercado relevante for iliquido (como pode ser o caso de muitos derivativos fora
de bolsa negociados em particular), pode nao ser possivel iniciar uma transagao ou
liguidar uma posi¢cao a um prego vantajoso.

Os derivativos em bolsa estao sujeitos, além disso, aos riscos de negociacao em
bolsa em geral.

Derivativos fora da bolsa sao contratos celebrados com uma contraparte €, como
gualguer contrato, sujeito a risco de crédito e os termos particulares do contrato
(sejam one-off ou master agreement) devem ser considerados em todos os casos.

Os derivativos podem ser usados para fins especulativos ou como hedge para
gerenciar outros riscos de investimento. Em todos os casos, a adequagao da
transacao para o investidor em particular deve ser considerada.

As relagcdes normais de precificacdo entre o ativo subjacente e o derivado podem
nao existir em todos os casos. Isso pode ocorrer quando, por exemplo, o contrato
futuro subjacente a opcdo esta sujeito a limites de preco enquanto a opg¢do ndo é.
A auséncia de um preco de referéncia subjacente pode dificultar a avaliagao do
“valor justo”.

Os pontos estabelecidos abaixo em relagdo aos diferentes tipos de derivativos nao
sdo apenas aplicaveis especificamente a esses derivativos, mas também sao
aplicaveis mais amplamente aos derivativos em geral. Todos os derivativos estao
potencialmente sujeitos aos principais tipos de risco na abaixo,
especialmente risco de mercado, risco de crédito e riscos setoriais especificos
relacionados ao ativo subjacente.

1.2. Futuros / A Termo / Contratos de Taxas a Prazo

As operagdes em futuros ou a termo envolvem a obrigagao de fazer ou receber o
ativo subjacente do contrato em data futura ou, em alguns casos, liquidar a posicao
com dinheiro. Eles carregam um alto grau de risco. A “engrenagem” ou
“alavancagem” geralmente obtida em negociacdes de futuros e a termo significa
gue um pequeno depdsito ou adiantamento pode levar a grandes perdas e ganhos.
Isso também significa gue um movimento relativamente pequeno pode levara um
movimento proporcionalmente muito maior no valor do seu investimento, e isso
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pode funcionar contra vocé ou a seu favor.

As transacdes de futuros e a termo tém um passivo contingente, e vocé deve estar
ciente das implicagdes disso. Em particular, existem requisitos de margem
associados a esses produtos. Com todos os futuros e a termo negociados em bolsa
- @ a maioria fora da bolsa -, vocé tera que pagar em dinheiro perdas incorridas
diariamente para atender aos requisitos de margem. Se vocé nao cumprir esses
tipos de margem, requisitos, o contrato em questao pode ser rescindido. Veja mais
nos itens abaixo.

1.3. Opcdes

Existem muitos tipos diferentes de opcdes com caracteristicas diferentes sujeitas
as seguintes condigdes.

Compra de opg¢des: Comprar opgdes envolve menos risco do que vender opgdes
porgue, se o preco do ativo subjacente oscilar contra vocé, vocé pode simplesmente
permitir que a opgao expire. A perda maxima é limitada ao prémio, mais qualquer
Ccomissao ou outros encargos de transagao.

Escrita de opgdes: Se vocé escrever uma opgao, o risco envolvido é
consideravelmente maior do que comprar opgdes. Vocé pode ser responsabilizado
pela margem para manter sua posi¢cao (conforme explicado em acima) e uma
perda pode ser muito superior ao prémio recebido. Ao escrever uma opgao, vocé
aceita a obrigacao legal de comprar ou vender o ativo subjacente se a opgao for
exercida contra vocé, por mais que o preco de mercado tenha se afastado do preco
de exercicio. Se vocé ja possui o ativo subjacente que contratou para vender
(conhecido como “opg¢des de compra cobertas”), o risco é reduzido. Se vocé nao
possui o ativo subjacente (conhecido como “opgdes de compra ndo cobertas”), o
risco pode ser ilimitado. Somente pessoas experientes devem contemplar a
emissdo de opgcdes nao cobertas, e somente depois de garantir todos os detalhes
das condi¢des cabiveis e exposicao potencial ao risco.

1.4. Swaps

Um swap é um derivativo em gue duas contrapartes trocam um fluxo de caixa por
outro fluxo. Um grande risco de derivativos antigos fora da bolsa (incluindo swaps)
€ conhecido como risco de contraparte. Se uma parte, A, quiser um empréstimo
com taxa de juros fixa e, assim, trocar um empréstimo com taxa variavel com outra
parte, B, trocando pagamentos, isso criard sinteticamente uma taxa fixa para A. No
entanto, se B for insolvente, A perdera sua taxa fixa e pagara novamente uma taxa
variavel. Se as taxas de juros subiram muito, € possivel que A tenha dificuldades
para pagar. O mercado de swaps cresceu substancialmente nos dltimos anos, com
um grande numero de bancos e empresas de banco de investimento atuando
tanto como principais quanto como agentes utilizando documentag¢ao de swap
padronizada. Como resultado, o mercado de swap tornou-se liquido, mas ndo ha
garantia de que um mercado secundario liquido existird em qualguer momento
especificado para qualguer swap em particular.
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PARTE Il - TIPOS DE RISCO GENERICO
2. Geral

O prego ou valor de um investimento dependerd das flutuagcdes nos mercados
financeiros fora do controle de qualquer pessoa. Desempenho passado nao é
indicador de desempenho futuro. A natureza e a extensdo dos riscos de
investimento variam entre os paises e de investimento para investimento. Esses
riscos de investimento variam com, inter alia, o tipo de investimento que estad sendo
feito, incluindo como os produtos financeiros foram criados ou seus termos
elaborados, as necessidades e objetivos de determinados investidores, a maneira
como um determinado investimento é feito ou oferecido, vendido ou negociado, a
localizacdo ou domicilio do Emissor, a diversificacdao ou concentracdo em uma
carteira (por exemplo, o valor investido em qualguer moeda, titulo, pais ou emissor),
a complexidade da transagdo e o uso de alavancagem. Os tipos de risco abaixo
podem ter impacto em cada tipo de investimento:

3. Liquidez

A liquidez de um instrumento é diretamente afetada pela oferta e demanda por
esse instrumento. Sob certas condicbes de negociagao, pode ser dificil ou
impossivel liguidar uma posicao. Isso pode ocorrer, por exemplo, em momentos de
movimento rapido de pregos se o preco subir ou cair a tal ponto que, de acordo com
as regras da bolsa relevante, a negociagcdo seja suspensa ou restringida. Colocar
uma ordem de stop loss nao limitard necessariamente suas perdas aos valores
pretendidos, porque as condicdes de mercado podem impossibilitar a execucao
dessa ordem ao prego estipulado. Além disso, com os produtos fora da bolsa, a
menos gue os termos do contrato assim o prevejam, a contraparte Nao precisa
rescindir o contrato antecipadamente ou recomprar o produto.

4. Risco de Crédito

O risco de crédito é o risco de perda causada por mutuarios, devedores de titulos
Oou contrapartes que nao cumprem suas obrigag¢des, ou o risco de deterioragao da
qualidade de crédito desses partes.

5. Risco de Mercado

51.Geral: O preco dos investimentos sobe e desce dependendo da oferta e
demanda do mercado, da percepg¢ao do investidor e dos precos de quaisquer
investimentos subjacentes ou aliados ou, de fato, fatores setoriais e econdmicos.
Estes podem ser totalmente imprevisiveis.

5.2. Mercados Emergentes: A volatilidade dos pregos em mercados emergentes,
em particular, pode ser extrema. As discrepancias de pregcos podem ser comuns e
o deslocamento do mercado nao é incomum.

Além disso, a medida que as noticias sobre um pais se tornam disponiveis, os
mercados financeiros podem reagir com altas e/ou baixas dramaticas nos precos
durante um periodo muito curto de tempo. Os mercados emergentes geralmente
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carecem do nivel de transparéncia, liquidez, eficiéncia e regulagdo encontrados em
mercados mais desenvolvidos. Por exemplo, esses mercados podem ndo ter
regulamentos que regem a manipulagdo e o uso indevido de informacdes
privilegiadas ou outras disposi¢cdes destinadas a “equilibrar o campo de jogo” com
relacdo a disponibilidade de informagdes e ao uso ou uso indevido em tais
mercados. Eles também podem ser afetados pelo risco politico. Pode ser dificil
empregar certas praticas de gerenciamento de risco para investimentos em
mercados emergentes, como contratos de cambio a prazo ou derivativos.

5.3. Insolvéncia: A insolvéncia ou inadimpléncia da empresa com a qual vocé esta
negociando, ou de corretores envolvidos com sua transac¢ao, pode levar a liquidagao
ou encerramento de posicdes sem o seu consentimento ou, de fato, investimentos
nao devolvidos a vocé. Existe também risco de insolvéncia em relagdao ao proprio
investimento, por exemplo da empresa que emitiu a obrigacao ou da contraparte
dos derivativos fora de bolsa (quando o risco se refere ao préoprio derivativo e a
gualguer garantia ou margem detida pela contraparte).

5.4. Risco de Moeda: Em relacao a transagdes cambiais e transagcdes em derivativos
e titulos denominados em uma moeda diferente daquela em que sua conta é
denominada, um movimento nas taxas de cambio pode ter um efeito favoravel ou
desfavoravel no ganho ou perda obtida nessas transacdes. O enfraquecimento da
moeda de um pais em relagao a uma moeda de referéncia ou a moeda de sua
carteira afetard negativamente o valor de um investimento denominado nessa
moeda. As avaliagcdes cambiais estao ligadas a uma série de fatores econdmicos,
sociais e politicos e podem flutuar muito, mesmo durante as negociagdes
intradiarias. Alguns paises tém controles cambiais que podem incluir a suspensao
da capacidade de trocar ou transferir moeda ou a desvalorizagao da moeda. O
hedge pode aumentar ou diminuir a exposicao a qualquer moeda, mas pode nao
eliminar completamente a exposicdao a mudangas nos valores da moeda.

5.6. Risco de Taxa de Juros: As taxas de juros podem subir ou cair. Existe um risco
com as taxas de juros de que o valor relativo de um titulo, especialmente um titulo,
piore devido a um aumento da taxa de juros. Isso pode impactar negativamente
em outros produtos.

5.7. Risco Operacional: O risco operacional, tais como avarias ou mau
funcionamento de sistemas e controlos essenciais, incluindo sistemas informaticos,
pode afetar todos os produtos financeiros, mas em particular para os titulares de
acdes, que equivalem a uma parte da propriedade da empresa. O risco do negdécio,
especialmente o risco de que o negdcio seja executado de forma incompetente ou
deficiente, também pode afetar este. Mudancgas de pessoal e organizacionais
podem afetar gravemente esses riscos e, em geral, o risco operacional pode nao ser
aparente de fora da organizacgao.

PARTE IV - RISCOS DE TRANSAGAO E SERVIGCO

6. Transacées de Investimento de Passivo Contingente
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As transagdes de investimento de passivo contingente, que sdo marginalizadas,
exigem que vocé faca uma série de pagamentos contra o preco de compra, em vez
de pagar todo o preco de compra imediatamente. Se vocé negociar futuros,
contratos por diferencas ou opg¢des de venda, podera sofrer uma perda total da
margem que depositou com sua empresa para estabelecer ou manter uma
posi¢cao. Se o mercado se mover contra vocé, vocé pode ser solicitado a pagar uma
margem adicional substancial em curto prazo para manter a posicdao. Se vocé nao
fizer isso dentro do tempo necessario, sua posi¢cao pode ser liquidada com prejuizo
e vocé deve ser responsavel pelo déficit resultante. Mesmo que a transagao nao
tenha margem, ela ainda pode ter a obrigagao de fazer pagamentos adicionais em
determinadas circunstancias além de qualquer valor pago quando vocé assinou o
contrato.

Exceto conforme especificamente fornecido pela FCA, sua empresa sé pode realizar
transacdes de passivos marginais ou contingentes com, ou para vocé, se forem
negociadas segundo as regras de bolsas de investimento reconhecidas ou
designadas. As transacdes que sao negociadas em outros lugares podem estar
expostas a riscos substancialmente maiores.

7. Garantia

Se vocé depositar uma garantia com sua empresa, a forma como ela serd tratada
ira variar de acordo com o tipo de transagcao e onde ela é negociada. Pode haver
diferencas significativas no tratamento de suas garantias, dependendo se vocé esta
negociando em uma bolsa de investimento reconhecida ou designada (consulte 3),
com as regras dessa bolsa (e da camara de compensacao associada) aplicaveis, ou
negociando em outra bolsa ou, de fato, fora da bolsa.

Vocé deve verificar com a empresa como sua garantia serd tratada apds o
recebimento.

8. Transacoes Fora de Bolsas

As transacdes que sdao negociadas fora de bolsas de investimento reconhecidas ou
designadas em outros lugares podem estar expostas a riscos substancialmente
maiores do gque aquelas negociadas nessas bolsas.

9. Transagdes de Responsabilidade Limitada

Antes de entrar em uma transacao de responsabilidade limitada, vocé deve obter
da empresa uma declaragao formal por escrito confirmando que a extensdo de sua
responsabilidade por perdas em cada transagao sera limitada a um valor acordado
por vocé antes de entrar na transacao. O valor que vocé pode perder em transagdes
de responsabilidade limitada sera menor do que em outras transagdes com
margem, que nao tém limite de perda predeterminado. No entanto, mesmo que a
extensao da perda esteja sujeita ao limite acordado, vocé pode sustentar a perda
em um periodo relativamente curto. Sua perda pode ser limitada, mas o risco de
sofrer uma perda total no valor acordado é substancial.
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10. Comissoes

Antes de comecar a negociar, vocé deve obter detalhes de todas as comissdes e
outros encargos pelos quais vocé sera responsavel. Se nao se expressarem
cobrancas em termos monetarios (por exemplo, como uma porcentagem do valor
do contrato), vocé deve obter uma explicagao clara e por escrito, inclusive exemplos
apropriados, a fim de estabelecer o que essas cobrangas provavelmente significam
em termos monetarios especificos.

11. Dinheiro e Bens Depositados

A medida em que vocé pode recuperar seu dinheiro ou outra propriedade também
pode ser regida por legislacao especifica ou regras locais. Em algumas jurisdi¢oes,
a propriedade, que foi especificamente identificavel como sua, sera rateada da
mesma forma que dinheiro para fins de distribuicao em caso de déficit.

Seu dinheiro ou outros bens podem ser depositados com um terceiro que pode ter
uma garantia, penhor ou direito de compensacao em relagao a esse bem.

12. Investimentos Nao Prontamente Realizaveis

Ambos os investimentos listados em bolsa e os negociados fora da bolsa podem
ndo ser prontamente realizdveis. Sdo investimentos em que o mercado é ou pode
se tornar limitado. Assim, pode ser dificil avaliar seu valor de mercado e/ou liquidar
sua posigao.

13. Estratégias

Estratégias de investimento especificas acarretardo seus préprios riscos
particulares. Por exemplo, certas estratégias, como posicao “spread” ou “straddle”,
podem ser tdo arriscadas quanto uma simples posicao “long” ou “short”.

Em caso de duvidas nao resolvidas na primeira instancia de contato do cliente (client.service
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