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O Federal Reserve corta as
taxas de juros pela segunda
vez este ano




ANALISE DO FED
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DECISAO DO FOMC

Em uma votagdo unénime, o FOMC decidiu cortar as taxas de
juros em 25 pontos base. O alvo dos fed funds agora estd na
faixa de 4,50%-4,75%.
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Riscos associados ao mercado de
trabalho e a inflacao equilibrados

g 3.00
O mercado de trabalho estd mostrando sinais
de enfraquecimento, enquanto a inflacdo \ - - = = N _ 200;

6 =

= =,

ainda esta convergindo para a meta de 2%. 4 -7 3
Apesar do progresso, conforme enfatizado D: o —\x, . 100 B

pelo presidente do Fed, Jerome Powell, a Z S

inflagdo bésica do PCE permaneceu em torno o HIRRDnRaln.l.: Il 1 T FTT EPOs
de 2,7% nos ultimos trés meses, um aumento U, 22 inar, 23 ago, 25 jan, 26 jun, 24 riov, 25
em comparacdo com junho, quando a

inflacio bésica era de 2,6%. Portanto, o BN Var. Mensal (%) == == Fed Funds

cenario inflacionario atual exige cautela por PCE PCE Core
parte do Fed e pode resultar em uma pausa

nos cortes de juros em janeiro.
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A inflacdo converge para a meta,
mas os desafios permanecem
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Trump pode fortalecer os rendimentos do
Tesouro no proximo ano.
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COMENTARIOS

Nos préximos meses, o cendrio macroecondmico nos EUA
pode ser uma fonte de grande volatilidade para os
mercados. Persistem preocupac¢fes em relacdo a certos
indicadores econémicos, incluindo o forte desempenho da
economia americana e a inflacdo, que, embora se aproxime
dos nivel-alvo, continua a mostrar resiliéncia.

¢ Os proximos indicadores de emprego nos EUA serao
essenciais para entender a dindmica do mercado de
trabalho. Caso mostrem desaceleracao, as chances de
um corte de juros mais agressivo pelo Fed, como visto em
setembro, aumentardo. No entanto, nosso cenario prevé
um corte de 25 pontos base em dezembro e uma pausa

Além disso, a vitéria de Trump pode significar mudancas em janeiro.

substanciais em varias politicas publicas em todo o pais.

Nenhum presidente quer inflacdo. Portanto, apesar do N
potencial para politicas protecionistas serem adotadas no

pais no préximo ano, o que poderia levar a aumentos de

precos, outras medidas poderiam resultar em um menor

custo de vida para os americanos, como diferentes politicas
energéticas que poderiam resultar em combustiveis mais
baratos.

O ciclo de cortes de juros para o préximo ano dependera
fortemente do cenario econdbmico dos EUA e do impacto
inflacionario das novas politicas que a administracao
Trump podera adotar. Nesse contexto, as taxas de juros
podem permanecer altas por um periodo mais longo.
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