
O Federal Reserve corta as
taxas de juros pela segunda

vez este ano
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DECISÃO DO FOMC

Os mercados de ações ganham
com cortes nas taxas de juros

Desta vez, o corte na taxa de juros foi menos
agressivo do que o anterior, com o Fed
decidindo reduzir a meta dos Fed Funds em
um quarto de ponto. A medida já era
antecipada pelo mercado e pode beneficiar
os preços das ações e das commodities
industriais nos próximos meses, ao mesmo
tempo em que exerce pressão descendente
sobre o dólar.

Mercado de Ações nos EUA

Fonte: Refinitiv.

Em uma votação unânime, o FOMC decidiu cortar as taxas de
juros em 25 pontos base. O alvo dos fed funds agora está na
faixa de 4,50%-4,75%.

Riscos associados ao mercado de
trabalho e à inflação equilibrados
O mercado de trabalho está mostrando sinais
de enfraquecimento, enquanto a inflação
ainda está convergindo para a meta de 2%.
Apesar do progresso, conforme enfatizado
pelo presidente do Fed, Jerome Powell, a
inflação básica do PCE permaneceu em torno
de 2,7% nos últimos três meses, um aumento
em comparação com junho, quando a
inflação básica era de 2,6%. Portanto, o
cenário inflacionário atual exige cautela por
parte do Fed e pode resultar em uma pausa
nos cortes de juros em janeiro.

Inflação nos EUA (%)

Fonte: Refinitiv.

A inflação converge para a meta,
mas os desafios permanecem
Os rendimentos dos títulos do Tesouro dos
EUA caíram após a recente reunião do FOMC,
refletindo um afrouxamento na política
monetária. Embora os cortes nas taxas de
juros tenham reduzido o suporte para os
títulos dos EUA, a incerteza em torno da nova
direção da política fiscal da administração
Trump pode fortalecer os rendimentos do
Tesouro no próximo ano.

Rendimento dos Bonds Americanos (%)

Fonte: BEA, Refinitiv.

jessica.machado@hedgepointglobal.com 6298f4aa9c04dd1f4e063166



COMENTÁRIOS

Hedgepoint Global Markets

Risk Management for a World in Transition

Os próximos indicadores de emprego nos EUA serão
essenciais para entender a dinâmica do mercado de
trabalho. Caso mostrem desaceleração, as chances de
um corte de juros mais agressivo pelo Fed, como visto em
setembro, aumentarão. No entanto, nosso cenário prevê
um corte de 25 pontos base em dezembro e uma pausa
em janeiro.

O ciclo de cortes de juros para o próximo ano dependerá
fortemente do cenário econômico dos EUA e do impacto
inflacionário das novas políticas que a administração
Trump poderá adotar. Nesse contexto, as taxas de juros
podem permanecer altas por um período mais longo.

O que esperar para o futuro?
Nos próximos meses, o cenário macroeconômico nos EUA
pode ser uma fonte de grande volatilidade para os
mercados. Persistem preocupações em relação a certos
indicadores econômicos, incluindo o forte desempenho da
economia americana e a inflação, que, embora se aproxime
dos nível-alvo, continua a mostrar resiliência. 

Além disso, a vitória de Trump pode significar mudanças
substanciais em várias políticas públicas em todo o país.
Nenhum presidente quer inflação. Portanto, apesar do
potencial para políticas protecionistas serem adotadas no
país no próximo ano, o que poderia levar a aumentos de
preços, outras medidas poderiam resultar em um menor
custo de vida para os americanos, como diferentes políticas
energéticas que poderiam resultar em combustíveis mais
baratos.

Acesse mais conteúdos como
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